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Analiza Spotki

Bio Planet S.A.

Bio Planet S.A. jest liderem na rynku dystrybucji i konfekcjonowania spozywczych artykutéw
Bio. Ostatnie inwestycje w moce przerobowe mocno nadwyrezyty zyski netto oraz cashflow.
Inflacja wptyneta na spadek jednostkowy sprzedazy, natomiast ostatnie zakupy 2 spotek na
rynku umozliwity zwiekszenie przychodow (30%+) i daty opcje na poprawe efektywnosci oper.

PRZYGOTOWANA PRZEZ

Adam Wolszczak

" Postaw kawe

[+48 790 248 090] | [wolszczak@outlook.com]
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Kluczowe dane dla inwestora

Bio trendy vs. budzet domowy

Kapitalizacja C/z C/20 DyW|denda Sredni Obrét

46.8M PLN N/A 26

Bio Planet S.A. jest liderem na rynku produkgcji i dystrybucji biozywnosci
w Polsce. Posiada 10 letnie doswiadczenie na rynku. Dynamiczny wzrost
przychodéw w latach 2020-21 przyhamowata powojenna inflacja i
powigzane z sytuacjg gospodarczg ograniczenia budzetowe rodzin /
klientow.

Firma dziata jednak na perspektywicznym rynku biozywnosci, ktory wg
analitykow, dzieki wsparciu regulacji EU, bedzie sie powiekszat. Firma
mimo zawirowan na rynku realizuje inwestycje w rozwéj, zaréwno w
moce produkcyjne i logistyczne, jak réwniez w rozwdj przez M&A.
Niestety generuje to duze zadtuzenie oraz wptywa na wyniki netto spotki
(koszty finansowe). Wypracowany mix produkcji i sprzedazy pozwalat w
dobrych latach generowaé okoto 4% rentownos¢ netto, obecnie
widoczna jest walka z rynkiem by wyjs¢ na +.

Optymista powie:

+ Perspektywiczny rynek z szasng na wzrosty dzieki trendom
zywieniowym i regulacjom EU.

+ Duze szanse na dalszy rozwdj przez konsolidacje rynku

+ Firma inwestuje we wzrost przez akwizycje i buduje zwiekszone
moce produkcyjno-logistyczne +45% aktywa

+ Duzo opcji na zakupy produktow Bio i wzrost przez M&A

+ Dropshipping i w przysztosci ew. cross-sell produktéw Bio (nie
tylko biozywnosci)

+ Zarzad i wtasciciele to pasjonaci (dobra opinia rynku)

Pesymista powie:
— Wozrosty na rynku biozywnos$¢ zatrzymane przez inflacje oraz
koszty produkcji/sprzedazy
— Spotka przeceniona i duzo wskaznikéw ,,na czerwono”
— Zarzad nie posiada jasnej strategii rozwoju zagranica
— Rosnaca konkurencja na rynku bio w EU
— Nisko marzowy biznes wymagajacy kapitatu
— Ryzyko pominiecia dystrybutoréw w kanatach sprzedazy

Adam Wolszczak | 16.09.2023 \

SPRAWOZDANIE FINAN SOWE

Przychody ze
sprzedazy

Zysk operacyiny
(EBIT)

Zysk przed
opodatkowaniem

Zysk netto
Aktywa razem

Kapital wiasny
akcjonariuszry
jednostki dominujacej

OCENA

Piotroski F-Score

STOPY ZWROTU
stopa rwrotu
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3m +13.870%0
Bm +44.44%p
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24m -52.4904
36m -38.4404
WSKAZNIKI
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299 -132.33% r/r
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394 +391.85% r/r

106 790 +26.85% rr

24 404 +1.81% r'r

3

w stosunku do WIG
+17.96040
+15.000%0
+27. 72040
+13.500%40
-46, 2500

-74.920%

-1.16 =resector®

+95.40 =rsector®

+17.52 =r

0.00% =rsector™
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Trend wazrostowny

Trend boczny

Mocny trend wzrostowry
Macny trend spedkowny

Mocny trend spadkowny
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Wykresy
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5 lat — trend wzrostowy

Kurs akcji zaliczyt
bardzo mocny spadek
od szczytow z 2021.
Duze obroty pojawity
przy okazji wyjscia
jednego z wiekszych
udziatowcow przy
cenach okoto 10pln.
Warto zaznaczy¢ cene
ostatniej emisji: 28 PLN

1 rok —trend boczny
Przez rok spotka
porusza sie w trendzie
bocznym, zwiekszonym
obrotom nie pomaga
fakt, ze spotka jest na
2x fixingu. 10.5 PLN
byto ceng, po ktorej
znalezli sie wieksi
gracze by wejs¢ do
spotki.

Wskaznik EV/EBIDTA
Spotke ze wzgledu na
bardzo duze inwestycje
i amortyzacje dobrze
jest Sledzi¢
wskaznikiem
EV/EBIDTA (realny 20).
Nalezy pamietag, ze
C/Z bedzie przez kilka
okreséw wysoka
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Aktualnosci ze spofki

Od ostatniego razu...

Wyjscie konkurencji z akcjonariatu Organic Farma Zdrowia S.A.:

Zarzad spotki Bio Planet S.A. S.A. poinformowat, ze w dniu 14 lipca 2023 r., od Akcjonariusza Bio Planet S.A. Organic
Farma Zdrowia S.A. otrzymat potwierdzenie zbycia 19 800 akcji, przez co doszto do zmniejszenia udziatu
Akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ponizej 5%. Z wyliczent wiascicieli i
analizy pdzniejszych transakcji na gietdzie wynika, ze firma Organic wyszta catkowicie z akcjonariatu. Z informacji
pozyskanych na ,rynku” jest to bardzo prawdopodobne, bo wtasciciele firmy Organic borykali sie z problemami
ptynnosciowymi.

Przejecie czesci aktywdw NaturaVena oraz Smak Natury

Od kilku miesiecy wida¢ pozytywne efekty przeje¢ czesci aktywodw dwadch spotek - NaturaVena oraz Smak Natury.
Poszerzenie oferty oraz dotarcie do nowych klientow zwiekszyto sprzedaz, firma liczy tez, ze po petnej integracji
kanatéw sprzedazy, uda sie usprawni¢ marze. De facto firma zamkneta juz dziatalnos$¢ dystrybucyjng tych dwdch
spotek i przejeta przeptyw towaréw do swoich kanatéw i magazyndéw. Firma odnotowata rowniez duzy wzrost
udziatu w przychodach sieci sklepow ogdlnospozywczych, z 8 do 18% oraz kolejny wzrost udziatu eksportu w
strukturze sprzedazy — 4% w | kwartale 2023 r. w stosunku do 3% w 2022 r. (kwartat do kwartatu) Obecne wyniki sg
efektem zrealizowanych dziatan konsolidacyjnych.” — méwi Sylwester Struzyna, Prezes Zarzqdu Bio Planet S.A. S.A.
Odnosnie do zakupu Smaku Natury, spdtka wydata na towary i srodki trwate 4.424,8 tys. zt netto. Ten zakup nastgpit
ze srodkow wtasnych.

W przypadku nabycia NaturaVena, faczna wartos¢ zakupionych towardw i srodkéw trwatych zostata okreslona
przez Strony na kwote 8.488 tys. zt netto (9.763 tys. zt brutto). Strony zawarty Porozumienie na podstawie, ktorego:

e kwota 300 tys. zt miata zostac zaptacona przez Bio Planet S.A. do 12 grudnia 2022 r.
e kwota 1.275 tys. zt miata zostac¢ zaptacona przez Bio Planet S.A. do dnia 23 stycznia 2023 r.
e kwota 973 tys. zt miata zosta¢ zaptacona przez Bio Planet S.A. do dnia 6 lutego 2023 r.

Pozostata kwota 7.215 tys. zt zostata przeliczona na 1.540 tys. EUR i zostata roztozona na 35 rat miesiecznych; kazda
o wartosci 44 tys. EUR ptatnych w okresie od marca 2023 r. do stycznia 2026 r.

Co istotne, kwota zostata ustalona na sztywno po kursie 4.685, wiec przez pare miesiecy w zwigzku z kursem EUR
sptata byta korzystna, obecnie wrdcita do wartosci z dnia zakupu. Spdtka wprowadzita okoto 700 nowych produktéw
do oferty. Czes¢ z nich (okoto 300) to produkty, ktorych dystrybucjg zajmowata sie wczesniej Spotka Smak Natury.
Pozostate 400 to nowosci od dostawcow od lat wspdtpracujgcych z Bio Planet S.A. Do oferty wprowadzono takze 3
nowe produkty pod markg Bio Planet S.A.
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Zaktady Konfekcjonowania

Bio Planet S.A. zmniejszyta kwote kredytu inwestycyjnego z dnia 14 pazdziernika 2021 r. udzielonego Spodtce przez
Santander Bank Polska S.A. w kwocie 21 min PLN (kredyt na finansowanie i refinansowanie wydatkow
inwestycyjnych zwigzanych z budowg nowoczesnych Zaktadow Konfekcjonowania ("Kredyt"). W wyniku aneksu z
dnia 31 maja 2023 r., cata wartos¢ kredytu zostata zmniejszona do kwoty 10 min 066 tys. zt., co dotyczyto stanu
surowego zamknietego (w tym zakonczenie budowy $cian zewnetrznych oraz dachu budynku i zabezpieczenie
terenu budowy).

Prace przy zaktadach zostaty wstrzymane ze wzgledu na sytuacje gotéwkowa (odsetki) oraz, jak zaktadam, w zwigzku
z nagtym wzrostem kosztéw realizacji inwestycji. Prace nad zaktadami zostaty wstrzymane, ale sg wysoko na liscie
priorytetéw firmy, gdyz umozliwig powiekszenie marzy. Caty projekt zaktada (budzet) wydanie 33,3mIn PLN.
Automatyzacja konfekcjonowania paczkowanego asortymentu pozwoli spdtce na: obnizenie jednostkowych
kosztéw konfekcjonowania, wzrost jakosci paczkowania oraz zwiekszenie catkowitych mozliwosci logistycznych.
Realizacja inwestycji pozwoli na osiggniecie zdolnosci do paczkowania 18 min paczek produktéw trwatych rocznie
wobec obecnych 6 mIn paczek.

Dropshipping:

W pierwszym kwartale 2023 r. uruchomiono obstuge dropshippingowg dla pyszneeko.pl. W przysztosci firma
planuje rozwija¢ tego typu ustugi dla innych sklepéw internetowych. Dla mniej zorientowanych w eCommerce,
dropshipping to bardzo wygodna dla sklepdw online strategia sprzedazy detalicznej, w ktdrej wtasciciele sklepdw
internetowych nie zarzadzajg bezposrednio zapasami produktéw i nie sg odpowiedzialni za przygotowanie i wysytke
zamowien, zajmie sie tym Bio Planet S.A.

Model ten mogtby, w przypadku rozwiniecia centréw logistycznych, by¢ wstepem do sprzedazy zagranicznej, na
poczatku — produktéw z dtuzszym terminem waznosci. Skoro answear.com jest w stanie zarzadzi¢ wysytkami z
jednego centrum na potudniu polski do szerokiej listy krajéw, to technologicznie w przypadku Bio Planet S.A jest to
réwniez mozliwe. Zaktadam, ze ograniczeniem jest tu wolumen oraz realna marza na produkcie.
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Przychody:

Po zakupie wydzielonych czesci bizneséow wyzej wymienionych spotek, przychody Spotki w Q3 i Q2, dynamiki
przychoddw sg na wysokich 30%+ wartos$ciach, w Sierpniu np. wzrost osiggnat juz 32%. W strukturze Odbiorcow
Spotki w | kwartale 2023 roku nastgpit spadek w zakresie udziatu sklepdw specjalistycznych (do poziomu 55 % z
wczesniejszego poziomu 59 %) oraz duzy wzrost udziatu sklepow ogdlnospozywczych (do 18 % z wczesniejszego
poziomu 8 %). W | kwartale 2023 r. Spdtka odnotowata takze kolejny wzrost udziatu eksportu w sprzedazy (4 % w |
kwartale 2023 r. w stosunku do wczesniejszych 3 %)

Dywidenda:

Po kilku latach wyptaty dywidendy, firma ze wzgledu na zadtuzenie i konieczno$¢ spfacenia odsetek od zaciggnietego
finansowania, nie byta w stanie wyptaci¢ dywidendy.

Struktura sprzedazy:

Spétka dokonata nowego podziatu regionalnego wsrdéd handlowcow firmy (w zwigzku z zatrudnieniem kilku
handlowcéw pracujgcych wczesniej w firmie NaturaVena Sp. z 0.0.). Obecnie w firmie pracuje 18 regionalnych
przedstawicieli handlowych (w stosunku do 13 pracujgcych w potowie 2022 r.), co przektada sie na istotne
zwiekszenie potencjatu handlowego Spotki.

Presja inflacyjna utrzyma sie wg prognoz przez caty 2023 nie zapowiada sie wiec mocne poprawienie wyniku netto,
natomiast marzowos¢ brutto moze by¢ osiggnieta dzieki obnizeniu kosztow zakupu (pare miesiecy korzystnego
kursu EUR oraz USD oraz kosztow transportu). Gdyby udato sie wréci¢ do domkniecia inwestycji, marzowosc¢ biznesu
urostaby istotnie, dajgc paliwo do dalszych wzrostow.
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Przychody

Firma konsekwentnie powieksza przychody, ale w ostatnich latach wzrost o 27% rdr osiggneta prawie catkowicie
dzieki dziataniom M&A, nie udato sie natomiast powiekszy¢ sprzedazy organicznie. Zaktadajgc wzrost produktéw
mozna $miato przyjaé, ze firma sprzedata mniej produktow jednostkowo (nie liczgc akwizycji).

Sprzedaz roczna cechuje niewielka sezonowos¢, kwartaty i1V sg nieznacznie lepsze przychodowo. W okresie letnim
zwieksza sie liczba wyjazddow, spada wiec ogdlne zapotrzebowanie na zywnos¢, dodatkowo w okresie letnim
konkurencjg do produktéw Bio sg Swieze warzywa i owoce na bazarkach, wiec niektére kategorie produktow
cechuje nizsza sprzedaz. W okresie zimowym i Swigtecznym wida¢ wzrosty w kategoriach takich jak bakalie.
Struktura sprzedazy nowo zakupionych ,spdtek” moze sezonowos$é zmniejszy¢ ze wzgledu na mniejsze uzaleznienie
sprzedazy od produktéw Swiezych.

Dynamiki przychodéw spadty, gtéwnie w zwigzku z powrotem do struktury wydatkdw na zywnos$¢ po pandemii. W
okresie pandemicznym cze$¢ budzetu domowego z wydatkdw na restauracje zostata skonsumowana na lepszej
jakosci produkty domowe. Firma liczy na powrdt do dynamik wzrostu 10% rdr, ktéra ma by¢ zgodne z trendami na
rynku. Firma widzi mozliwosci wzrostu przychodu poprzez poszerzenie asortymentu, bazy klientéw, eCommerce
oraz wyjscie na rynki zagraniczne.

”;'” Przychody ze sprzedazy Dynamika przychodow
Z
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250
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EBIT / EBITDA a Zysk Netto

~OL=M

Firma osiggataby lepsze zyski, gdyby nie zainwestowanie w niedokoriczone zaktady konfekcjonowania. Kredyt na 10

milionéw PLN przy obecnych stopach cigzy mocno. W cashflow pomaga duza amortyzacja, ktdra urosta juz prawie

do 0,75 min PLN. Marze netto, jak na branze spozywczg, nie sg wysokie. Niestety, marze nie sg tez stabilne.

Wiekszos$¢ zyskow firma osigga w pierwszych dwdch kwartatach, kwartat 3 to praca na poziomie break even, a 4

kwartat to walka o jak najlepszy pozytywny wynik EBIT $wigtecznych zakupow.

W zwigzku z inwestycjami zrealizowanymiw IV kwartale 2022 r. istotnie zwiekszyt sie poziom kwartalnej amortyzacji
w Spotce; 734 tys. zt w Il kwartale 2023 r., w stosunku do 370 tys. zt w Il kwartale 2022 r.

min CIEBITDA CIEBIT
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W przypadku Bio Planet S.A. ciekawym wykresem jest
$ledzenie marzowosci. Spadki marzy zaczynajg
przyhamowywac (linie mniej rownolegte, mozna zaczagé
liczy¢ na poprawe efektywnosci biznesu), przetamanie
trendu moze wrdézy¢ powrot firmy do wyzszych marz w
Q3iQ42023.
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Inne pozycje finansowe

Aktywa:

Firma wyceniana jest ponizej wartosci aktywodw. Znaki towarowe nie sg przesadnie wycenione, wiekszos¢ aktywow
to budynki i materiaty. Aktywa trwate na dzier 31 grudnia 2022 r. wynosity 55,4 min zt (tj. 0 22,6 min zt wiecej niz
na koniec 2021 r.):

Wartosci niematerialne i prawne 7,3 min zt.

* rzeczowe aktywa trwate 47,5 min zt, w tym:

e grunty 6,7 min zt,

e budynkiibudowle 22,7 min zt,

e urzadzenia techniczne i maszyny 0,8 min zt,

e S$rodki transportu 1,3 min z,

e pozostate srodki trwate 0,4 min zt,

* $rodki trwate w budowie 15,7 min zt.

» dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — 0,6 min zt

Na gruntach wtasnych Spdtka posiada centrum logistyczno-magazynowe, w ktérym zlokalizowany jest takze zaktad
konfekcjonowania Swiezych warzyw i owocow.

3 zaktady konfekcjonowania produktéw suchych zlokalizowane sg w budynkach wynajmowanych przez Spétke:
dwa w Wilkowej Wsi (gmina Leszno k. Warszawy) oraz jeden w Kielandwce k. Rzeszowa (woj. Podkarpackie)

Kluczowy temat do rozwigzania dla Spétki to dokoriczenie nowoczesnego centrum pakowania - obecnie Spétka
zrealizowata okoto 50% celu i musi zarobi¢ odpowiednie $rodki, zwiekszy¢ zadtuzenie lub wyemitowaé nowe akcje
na okoto 15min.

Planowane inwestycje w 2023 roku: W pierwszym kwartale 2023 Spétka nie realizowata nowych proceséw
inwestycyjnych. Odsetki od kredytu inwestycyjnego, zaciggnietego na kwote 10 min zt na budowe nowych zaktaddw
konfekcjonowania, ksiegowane sg jako inwestycje w nieruchomosci (i powiekszajg wartos¢ inwestycji w toku).

Srodki pienieznie: na pierwszy rzut oka sytuacja wydaje sie zfa. Zadtuzenie catkowite to 80.8 mIn PLN, zadtuzenie
finansowe to ~35 min PLN. Ostatnie obnizki stép powinny poprawi¢ sytuacje odsetkowg, nie wptyna one jednak na
ogolny stan zadtuzenia, ktéry wymagad bedzie generowania duzych zyskéw finansowych na sptate zobowigzan.

46.8M PLN -35M PLN —75% 82 8M n/a n/a
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Koszty:

POL=MON

Spotka raportuje na biezgco strukture kosztéw, ale na poziomie ogdlnym. Nie ma np. rozbicia, zgodnie z modelem
biznesowym, czyli ile kosztuje konfekcjonowanie, ile logistyka, na co przeznaczane sg ustugi obce. Patrzac na dane

z 2020 mozna przyjac¢ pewne zatozenia co do wptywu kluczowych czynnikdéw zew. na koszty biezgce i inwestycje.

100%

0% — —
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70%
60%
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0%
2018 2019

Fridto Spdtka

2020

H Pozostale

M Amortyzacja

M Ubezpieczenia majgtkowe | osobowe
Wynagrodzenia

W Podatki | oplaty

M Uslugi obce

M Zuzycie materiatow | energii

O wiele ciekawszym jest jednak widok poréwnawczy H1 2023 z H2 2022:

H1 2022

Udziat

H1 2023 Udziat2 Zmiana

Koszty Dziatalnosci Operacyjne

Amortyzacjg 722 0.7% 1482 1.2% 105%
Zuzycie materiatéw i energii 2709 2.7% 4197 3.3% 55%
Ustugi obce 13334 13.4% 17676 13.9% 33%
Podatki 353 0.4% 529 0.4% 50%
Wynagrodzenia 8829 8.9% 10851 8.5% 23%
Ubezpieczenia Spoteczne 1760 1.8% 2172 1.7% 23%
Pozostate 223 0.2% 449 0.4% 101%
Wartos¢ sprzedanych towaréow (COGS) 71749 72.0% 89972 70.7% 25%
Suma 99679 127328 28%

Adam Wolszczak | 16.09.2023 |
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Oprécz wspominanego wzrostu amortyzacji, ktora nie powinna niepokoi¢ (konsekwencja inwestycji), wida¢ duzy

wzrost cen energii i materiatéw ktory ,zjada” marze. Patrzac na Srednie

Roczny koszt pradu i dystrybucii wzrosty (zrédto: Rachuneo), bylty one zgodne z rynkiem. Gdyby zaczety

2298zt

1762zt
167724

realizowac sie pozytywne scenariusze cen na 2024 firma mogtaby zyskac¢ na
marzach, gdyz sytuacja na hurtowym rynku energii stabilizuje sie. Ceny
najpopularniejszych wecigz kontraktéw rocznych na energie elektryczng
spadty w lipcu br. ponad dwukrotnie r/r. Podobnie z gazem: na popularnosci

1408zt 1408 z4

zyskujg kontrakty z dostawg na dzien kolejny.

Na plus: koszty wynagrodzen wzrosty mniej niz przychody, rowniez wartosé
sprzedanych towardw byta nizsza.

Duzo wartoscig sg wynagrodzenia, ktére w Polsce urosty wraz z inflacja.
Firmie wzrosty tez wydatki na ustugi obce, w tym przypadku sg to zapewne

W Kosztpradu i dystrybuciiw2019 [l Koszt pradu i dystrybucii w 2020

koszty umow B2B oraz transportu. Paliwo ostatnio staniato, ale koszty dla

B Kosztpraduii dystrybucjiw 2021 [l Koszt pradu i dystrybucji w 2022

firm transportowych (wynagrodzenia, leasing, etc.) raczej nie zaktadatbym

zatem pozytywnych wptywoéw czynnikdw zewnetrznych na strukture
kosztéw. Predzej mogg byc to optymalizacje w zatrudnieniu, weryfikacja drog transportu i logistyki.

Zadtuzenie

Spétka by zwiekszy¢ marzowoscé biznesu zainwestowata 10mlin PLN w infrastrukture, ale wstrzymata jg ze wzgledu
na rosngce koszty materiatéw i robocizny oraz spadajgce zyski, przeptywy gotéwkowe. Inflacja, a doktadniej wzrost
WIBOR, mocno nadwyrezyt przeptywy gotdwkowe: odsetki, ktére ptaci Spdtka to juz ponad 2 miliony PLN rocznie.

Ostatnia decyzja RPP jest zatem korzystna dla Spétki i powinna przyniesé okoto 300k oszczednosci

Strona |11
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Zestawienie kredytdw Spotki dzien 31 grudnia 2022 r.:
Data
podpisania Termin
Saldo kredytu .
Kredyt Bank umowy lub na 31.12 2?:22 wymagalnosc WIBOR 1M
ostatniego - i kredytu
aneksu
Kredyt Inwgstycwn\_f - budou\..ra Santander Bank
centrum logistycznego w Lesznie 11.07.2014 5815951 2029-07-02 3,00%
Polska S5.A.
k. Warszawy
Aneksnri13z
Kredyt obrotowy (w rachunku | Santander Bank dnia
e v ¥ 20.06.2022 do 13 437 089 2024-04-30 6,88%
biezgcym) Polska 5.A. .
umowy z dnia
12.06.2014
Kredyt Inwegycwnv - rozbudovu.ra Santander Bank
centrum logistycznego w Lesznie Polska S.A 29.07.2020 5365708 2026-02-31 6,88%
k. Warszawy o
Kredyt Inwestycyjny - budowa
zakladow konfekcjonowania w | Santander Bank
. 14.10.2021 10 066 112 2030-12-31 6,88%
Lesznie k. Warszawy (budowa w | Polska S.A. ?
trakcie realizacji)
Razem 34 684 860

Jest to obecnie kluczowa pozycja w bilansie, ktora cigzy

dotyczacy, zaktaddéw konfekcjonowania.

Spétce, w szczegdlnosci ostatni z kredytéow

Adam Wolszczak | 16.09.2023 |
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Udziatowcy / Free Float

Spodtka o dobrym free float, konkurencja wyszta z firmy

32% 45% 39.6M PLN 2.0M PLN
Akcjonariusz Udziat Uczba nkql Wartosé rynkowa Udzial na WZA Liczba glosow Data aktualizacyl
Graegoe s Mulik 1936 % 0 900 7 667 880 1906 % 560 900 13.00.2023
Barbara Stharyne 1554 % b 100 7 30520 1854 % 556 100 13.00. 2023
¥4 food So. 200 1000 % AR 4 } 960 000 10,00 % 0 000 13002023
Bo Poke Sp. 2 0.0 8.00 % M0 000 ] 168 000 5.00 % 240 000 13.08.2023
Sylwesler Strudyna 7.18 % 21% 00 2 511 900 718 % 215 00 13.00.2023
Moriusz Jermsancryk 215% 154 400 2 038 080 215% 154 400 13.09.2023
razem 68.22 % 2046 700 27 016 4450 68.22 % 2 046 700

B8 Graceors Malik

Spotka jest w rekach pasjonatéw zdrowej zywnosci, ostatnio nastgpito kluczowe i pozytywnie odebrane wyjscie
jednego z mniejszosciowych udziatowcdw, bezposredniego konkurenta na rynku, firmy: Organic Farma Zdrowia
S.A.

Niestety, nie ma jasnej informacji komu, nie liczgc autora tekstu, udato sie odkupic¢ pakiet akcji. Transakcja
wygladata jak na ustalong do przeprowadzenia na rynku NC.

Bardziej rozpoznawalnym inwestorem jest GK4 Food Sp. z 0.0. bedgca w posiadaniu medialnie znanych braci
Krychowiak, ktérzy weszli do akcjonariatu w 2021 i objeli 10% akcji. Jako ciekawostka, firma GK4 branduje
produkty o marce BioGol, z wizerunkiem pitkarza na produktach. Warto zanotowac¢ cene zakupu akcji: 28 PLN
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Dywidenda

Dywidendy zatrzymane przez inwestycje?

Dywidenda Stopa % ‘23 Kwota ‘23/5lat Dyw. / kurs 5lat
n/a 0

30-60% 0/1.46 PLN 10%

Bio Planet S.A. S.A. posiada polityke dywidendowa, zatwierdzita uchwate i posiada formalnej polityki
dywidendowej, rekomendujgc od 30 do 60% zyskow na wyptate dywidendy. Od 2018 Spdtka zwracata czesé zyskow
do udziatowcdw, nie wiecej niz 3%. Od roku zamiast dywidendy gotéwka, zostata zainwestowana przez Spoétke w
budowe infrastruktury do dystrybucji i paczkowania. Zadtuzenie, wzrost oprocentowania finansowania dtuznego
nie wréza by za 2023 dywidenda miata zosta¢ wyptacona, ale kluczowe osoby w firmie podtrzymujg chec jak
najszybszego powrotu do bycia spétkg dywidendowa.

Polityka dywidendowa

Zarzad Spotki zamierza rekomendowadé Walnemu Zgromadzeniu
Spotki przeznaczanie na wyptate dywidendy od 30 % do 60 %
zysku netto Spétki. W okresie sptaty kredytu inwestycyjnego (tj.
do 2030 r.) Spdtka zobowigzata sie do wyptaty nie wyzszej niz 30
% zyskow, bez uzyskania zgody banku kredytujgcego (Santander
Bank Polska).

EES ==
Dywidenda PLN na akcje Stopa dywidendy
1,0~ 45 -
3% -
0,8 -
2% -
0,6 — 1% -
0% —
0,4 - A% -
2% —
0:2 - -3 -
@ = 2 5 ! 3
2 2 S S S 2
00— = stopa dywidendy (suma dla kilku wyplat w
2 = 8 = P rokuj
=] =] = = =] sredni wynik funduszy pienigznych

— przecigtne oprocentowanie depozytu 12 m
M tacznie M zaliczka
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Opis dziatalnosci

Lider dystrybucji i konfekcjonowania biozywnosci w Polsce

Bio Planet S.A. S.A. jest liderem wsréd dostawcédw zywnosci ekologicznej w Polsce. Spétka koncentruje sie na:

e konfekcjonowaniu (paczkowaniu) oraz
e dystrybucji (handlu hurtowym) zywnosci ekologiczne;j.

Czesto mylnie zaktada sie, ze firma prowadzi sklepy Bio, lub tworzy ztozone produkty ekologiczne.

W ofercie Spétki znajduje sie ok. 8,0 tys. indeksow sprzedazowych umozliwiajgcych kompleksowe zaopatrzenie
sklepow wyspecjalizowanych w sprzedazy zywnosci ekologicznej obejmujgcych:

* produkty trwate (m.in.: orzechy, owoce suszone, maki, kasze i ryze, produkty z roslin stragczkowych, grzyby,
herbaty i ziofa, soki i napoje, oleje i oliwy, przekaski, superfoods, przetworzone produkty sniadaniowe oraz
produkty non-food)

e produkty Swieze (m.in.: jaja i nabiat, owoce i warzywa, mieso i wedliny). Kluczowy obszar wzrostu i zdobywania
udziatu na rynku

e produkty mrozone.

Od 2007 roku produkty Spotki posiadajg certyfikat AGRO BIO TEST. Produkty oferowane przez Spotke s3
zgrupowane w kilkunastu markach Spétki (m.in.: Bio Planet S.A., NaturaVena oraz Biominki), kilku markach
wtasnych odbiorcéw oraz w okoto czterystu markach dostawcow.

Dla duzej czesci produktéw zagranicznych Spétka jest jedynym dystrybutorem na terenie Polski.

Wiekszo$¢ produktéw oferowanych pod markami wiasnymi Spétki oraz pod markami wiasnymi odbiorcow
powstaje w wyniku samodzielnego konfekcjonowania przez Spétke surowcow nabywanych w ilosciach hurtowych.
Konfekcjonowanie produktéw odbywa sie we wtasnych zaktadach, w ktérych funkcjonujg normy standardéw BRC.
Produkty Spotki sg dystrybuowane do ponad tysigca siedmiuset Odbiorcéw w Polsce i innych krajach. Przez
Odbiorce Spdétka rozumie ptatnika kupujacego towary o wartosci co najmniej 6 tysiecy ztotych w okresie ostatnich
12 miesiecy.

Dystrybucja w Polsce opiera sie o samodzielnie stworzong sie¢ transportowo-logistyczng, obejmujaca cztery punkty
przetadunkowe w Toruniu, Poznaniu, na Gérnym Slasku (Dabrowa Goérnicza) i w okolicach Wroctawia (Oleénica), co
pozwala na ekologiczng, czasowgq (w ciggu 24 h od zamdwienia) i ekonomiczng optymalizacje dostaw.

Za transport produktéw do Odbiorcéw w Polsce odpowiedzialne sg wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne,
posiadajgce umowy ze Spotka. Produkty Spotki sg sprzedawane przede wszystkim do specjalistycznych sklepow z

zywnoscig ekologiczng, sieci sklepdw z zywnoscig konwencjonalng oraz do sklepdw internetowych.

Spoétka rozwija rowniez sprzedaz do podmiotdéw zagranicznych, miedzy innymi do Danii, Estonii, Kataru, Litwy,
totwy, Niemiec, Rumunii oraz Wietnamu. Dystrybucja zagraniczna opiera sie nadal o firmy spedycyjne.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w Centrum Logistycznym w Lesznie k. Warszawy o tgcznej powierzchni okoto 10 tys.
m2 (w ktérym zlokalizowane jest takze konfekcjonowanie swiezych warzyw i owocodw) oraz w wynajmowanych
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nieruchomosciach produkcyjnych, w ktérych mieszczg sie 3 zaktady konfekcjonowania (dwa zlokalizowane na
terenie Gminy Leszno k. Warszawy; jeden w Kielandwce koto Rzeszowa).

Zrédta produktéw
Spodtka kupuje 2 rodzaje towarow:

* surowce ekologiczne: w 2022 byto to 2,6 tys. ton za kwote 28,8 min zt (dla poréwnania w 2021 roku byto to 2,7
tys. ton za kwote 28,3 min zt),

* towary gotowe: za kwote 119,2 min zt (dla poréwnania w 2020 r. byto to 122,5 min zt).

Udziat Zadnego z dostawcow nie przekroczyt w 2022 r. 10 % wartosci catosci dostaw realizowanych
do Bio Planet S.A. Sposrod 10 najwiekszych dostawcdéw towardw i ustug - 6 to podmioty zlokalizowane w Polsce;
natomiast 4 to podmioty zagraniczne.

Z wieloma dostawcami Spdétka wypracowata wieloletnie stosunki handlowe. Z wiekszoscig polskich
dostawcow Spdtka zawarta pisemne umowy handlowe; natomiast z pozostatymi polskimi dostawcami

oraz z wiekszoscig dostawcow zagranicznych dziata na zasadzie porozumien wypracowanych bez formalnie
podpisanej umowy.

Baza produktéw

Na koniec 2022 roku Spétka posiadata w ofercie:

514 produktow pod markg Bio Planet S.A. (suche i nabiat) wynosita (na koniec 2021 roku liczba produktow pod
markg Bio Planet z tej kategorii wynosita 465 produktow).
[ )

e 219 produktéw pod kupiong w grudniu 2022 r. marka NaturaVena (marka dedykowana przede wszystkim
dla sklepéw ogdlnospozywczych).

Produkty wtasne:

FASDLIA
ADFOw) .
ATOOY GO 3

Do najwiekszych sukceséw Spotki mozna zaliczy¢ udane wprowadzenie na rynek nastepujacych produktow:
mango suszone bio 1 kg pod markg Bio Planet S.A. oraz kakao sproszkowane surowe nieodttuszczone 400 g
pod marka Bio Planet S.A.

Adam Wolszczak | 16.09.2023 \ Strona |16


https://buycoffee.to/polemoney

Bi?g POL
Planet

Firma odnotowata duzy wzrost udziatu w przychodach sieci sklepdw ogdlnospozywczych, z 8 do 18 proc. oraz
kolejny wzrost udziatu eksportu w strukturze sprzedazy — 4 proc. Produkty: Bio Planet S.A. m.in. takich jak: Bio
Organica lItalia, Terrasana, Sojade, Dary Natury oraz Runoland.

Produkty firm trzecich:

1L BIOLOGICO ITALIANO BESE

m o CO Dery LN, &8
suc}oloo'“ v dde Con ()|I‘{‘-,!;(n)ﬁ( Hazary k g .L‘Jﬁ(TO
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ng

Kanaty sprzedazy

Wiele 0s6b rozpoczynajgc rozmowy o Bio Planet S.A. S.A. ma przekonanie, ze firma posiada wtasne sklepy. By to
jasno podkresli¢, firma posiada wytgcznie jeden sklepu fizyczny, przejety od NaturaVena, prowadzony w
wynajmowanym lokalu i eCommerce dla klientdw koricowych. Posiada platforme B2B oraz dropshipping. Sprzedaz
polega na ofercie stricte dystrybucyjnym produktéw wtasnych (konfekcjonowanych) oraz produktow firm trzecich.
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W ponizszej tabeli zaprezentowano strukture sprzedazy w roku 2022 na tle lat wezesniejszych:

BIO PLANET - struktura sprzedazy 2018 2019 2020 2021 2022
Sklepy z zywnoscia ekologiczng (ze sprzedazg stacjonarng) 66,4% 68,3% 67,9% 64,1% 59,5%
w tym Sklepy Partnerskie Bio Planet 34,4% 36,5% 36,4% 33,1% 31,4%
w tym Pozostate sklepy z iywnosécia ekologiczng 26,5% 26,5% 26,6% 26,2% 22,4%
w tym OFZ 2,6% 2,4% 1,7% 1.5% 1,7%
w tym sklepy zielarskie 2,9% 2,9% 3,2% 3,2% 3,9%
Sklepy ogélnospozywcze (delikatesy, super i hipermarkety) 15,4% 13,2% 10,2% 9,8% 8,3%
Sklepy internetowe (nieposiadajace sprzedazy stacjonarnej) 9,9% 10,2% 14,0% 16,9% 20,2%
Eksport 1,2% 1,8% 2,5% 3,1% 3,3%
Pozostate 71% 6,6% 5,5% 6,1% 8,6%
w tym HORECA 1,9% 1,9% 1,5% 1,5% 1,7%
w tym Hurtownie 1,8% 2,0% 1,4% 1,6% 1,6%
w tym Przetwérnie EKO (przemyst) 2,5% 1,9% 2,0% 2,4% 3,4%
w tym Aptekiiinne 1,0% 0,8% 0,6% 0,6% 1,9%
Razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

7 powyzszego zestawienia widaé, ze nadal kluczowym odbiorcg jest bardzo rozlegta sie¢ sklepéw partnerskich i
sklepéw dedykowanym produktom Bio, jest to prawie 60% sprzedazy. Sprzedaz internetowa to juz 20%! co stanowi
duzy potencjat do wzrostu na lepszych marzach. Osobiscie uwazam, ze wprowadzenie dropshippingu moze jeszcze
bardziej przyspieszy¢ i poprawi¢ marze w tym kanale.

Wida¢ malejgcy udziat sprzedazy w sklepach ogdlnospozywczych, w ktérym mocniejszy udziat miata NaturaVena.
W zwigzku z zakupem marki NaturaVena, zrealizowanym pod koniec 2022 r., Zarzad spodziewa sie w przysztosci
duzego wzrostu udziatu sklepéw ogdlnospozywczych w strukturze sprzedazy.
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Udziat eksportu pozostaje na stosunkowo niewielkim poziomie, jednakze Zarzad zwraca duzg uwage na ten
kierunek rozwoju, ze wzgledu na jego wysoka dynamike wzrostu.

Struktura sprzedazy:

Firma chwali sie mocami i jakoscig dostarczania produktéw chfodniczych, ich udziat w sprzedazy rosnie.

Kategoria 2020 2021 2022
Suche (trwate) 77,3% 76,4% 76,8%
Chtodnicze 18,4% 19,8% 19,4%
Non-Food 3,2% 2,6% 2,7%
Mrozonki 1,1% 1,1% 1,1%

Struktura sprzedazy po kategoriach

Kategoria 2020 2021 2022
Napoje 11,7% 10,8% 9,4%
Swieze (owoce i warzywa) 8,4% 9,3% 9,0%
Stodycze i przekaski 7,0% 7,3% 7,2%
Owoce suszone 5,0% 5,2% 5,0%
Oleje, oliwy 4,2% 4,0% 4,1%
Sniadaniowe 3,3% 3,4% 3,9%
Herbaty i herbatki 3,2% 3,5% 3,7%
Orzechy, pestki 3,9% 3,6% 3,5%
Nasiona i ziarna 3,3% 3,3% 3,5%
Lodowka inne 3,6% 4,1% 3,5%
Nabiat (chtodnia) 3,2% 3,2% 3,4%
Przyprawy i ziofa 3,3% 3,1% 3,1%
Kasze, kaszki, kuskus 2,9% 2,3% 3,0%
Mieso i wedliny 2,3% 2,8% 2,9%
Stodzgce 3,3% 3,5% 2,8%
Maki i skrobie 3,1% 2,8% 2,8%
Makarony 2,5% 2,9% 2,7%
Zdrowie 2,2% 2,2% 2,6%
Nabiat (nie chtodnia) 2,3% 2,2% 2,4%
Warzywa straczkowe 1,6% 1,6% 1,9%
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Model Biznesowy

Liczba dostawcow (SKU) X Liczba Klientow / Koszty dystrybucji i konfekcjonowania

KPI, ktore firma monitoruje lub powinna monitorowac

Branze spozywczg pamietam z poczatkdw mojej pracy zawodowej, kiedy pracowatem w Procter & Gamble, a potem
w firmach wspierajgcych te branze we wdrazaniu globalnych systemdéw IT (np. dystrybucji, marketingu). Biznes
przez lata ewoluowat, ale jego kluczowe parametry, KPl oraz budowanie przewag konkurencyjnych nie ulegty
zmianom,

llo$¢ SKU llos¢ / rok 6000+

llo$¢ Dostawcow llos$¢ / rok 500+
llo$¢ pkt sprzedazy partnerskich llos¢ / rok 150+
Udziat eCommerce/dropshipping %/sprzedaz <5%
\YEIpZ % <2%
Udziat produktéw wtasnych % ?
Sprzedaz zagraniczna % 4%
Koszt transportu / sprzedaz % TBD

Kurs Euro/PLN Zewnetrzna Kurs zabezpieczany

Przychdd per PLN

Ponizej postaratem sie zilustrowac¢ w uproszczeniu model dziatania Bio Planet S.A. S.A. i w podziale na kluczowe
elementy wskaza¢ ew. obszary, w ktérych firma moze zwiekszaé efektywnos¢ biznesowa.
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Schemat dziatania spofki:
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Dostawcy:

Ponad 500 dostawcow - relacje handlowe wypracowane w ciggu 16 lat dziatalnosci firmy. Produkty oferowane
przez Bio Planet S.A. zgrupowane sg w ponad 400 markach dostawcow, dla duzej czesci z nich Bio Planet S.A. jest
jedynym dystrybutorem. Dostawy odbywajg sie bezposrednio od producentdw, blisko 60 % towardw (surowcow i
produktéw) jest nabywane za granica. Surowce i towary sg pozyskiwane ze starannie dobranych zrédet, wedtug
ich naturalnego pochodzenia. Spétka stosuje kontraktowy zakup surowcow - kontraktacja umozliwiajaca
stabilizacje cen zakupu w 12-miesiecznych okresach.
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Transport (Logistyka):

Dystrybucja w Polsce opiera sie na samodzielnie stworzonej sieci transportowo-logistycznej, obejmujgcej cztery
punkty przetadunkowe. Towary sg dystrybuowane na terenie catej Polski przy pomocy samochodéw
przystosowanych do przewozu zywnosci, wyposazonych w systemy chtodzgce. Dystrybucja zagraniczna opiera sie
na zewnetrznych firmach spedycyjnych.

e
ok
LESZNO &

P WARSZAWA

Odbiorcy
Produkty trafiajg do klientéw, w tym do 150+ sklepdw partnerskich.

Ok. 150 Sklepoéw Partnerskich Bio Planet S.A., to specjalistyczne sklepy z
ekologiczng zywnoscig, ktére posiadajg bogatg oferte zywnosci
ekologicznej dystrybuowanej przez Bio Planet S.A., w tym szerokg oferte
produktéw Swiezych. Sklepy Partnerskie Bio Planet S.A. otrzymuja
doradztwo w zakresie doboru i utozenia asortymentu, dobre warunki
handlowe oraz mozliwos$¢ uczestnictwa w dodatkowych akcjach
promocyjnych.
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eCommerce

Spoétka posiada jedno z najbardziej zaawansowanych informatycznie narzedzi dla Sklepdw z zywnoscig
ekologiczng dostepne na polskim rynku. Mozliwosc¢ sktadania zamdwien 24 godziny na dobe, w dogodnym dla
Klienta terminie i miejscu. Dodatkowa platforma dropshippingowg — do obstugi zamdwien indywidualnych
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Marketing, budowanie Swiadomosci u klientow:

W firmie docierajgcej posrednio do uzytkownikdw indywidualnych, znaczgcym obszarem dziatania jest marketing.
Bio Planet S.A. S.A. skupia sie na aktywnym kreowaniu popytu na oferowane towary, wzmacnianie pozycji marki
Bio Planet S.A. jako najbardziej wiarygodnej i popularnej marki zywnosci ekologicznej w Polsce. Dodatkowo,
pomaga promowac marki dostawcédw zywnosci ekologicznej dystrybuowanych przez Spétke m.in.: Alce Nero,
Amylon, Natumi, Sobbeke, Terrasana, Vivani

Przyktadem efektywnych dziatan jest np. bezptatny magazyn, dostepny w ok. 450 najlepszych sklepach
specjalistycznych (od 40 do 320 szt. dla kazdego sklepu)

Duzy sukces marketingowy to rozwdj, uruchomionego w 2013 roku, portalu o gotowaniu www.gotujwstylueko.pl
oraz jego kwartalnej drukowanej wersji — magazynu Gotujwstylueko.pl (objetos¢ 84 strony, naktad 40-50 tys. egz.,
dostepnosé — ok. 450 placéwek handlowych), skierowanych do klientéw docelowych (konsumentéw); Spdtka
promuje produkty rowniez na portalach spotecznosciowych Facebook i Instagram;

Na rynku dobrze oceniany jest udziat w wybranych targach branzowych, m.in. Biofach, Bio Expo Nadarzyn etc.
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Aktualnie realizowana strategia:
Kluczowe cele strategiczne Spotki.

e Umacnianie pozycjilidera w zakresie konfekcjonowania i dystrybucji (handlu hurtowego) zywnosci ekologicznej
w Polsce.

* Dokonczenie budowy Nowoczesnych Zaktadéw Konfekcjonowania (pierwszy etap budowy zrealizowano w
2022 roku) o tacznej powierzchni ok. 5,0 tys. m2, pozwalajgcych docelowo na znaczne zwiekszenie mocy
(padaty informacje, ze moc moze sie potroié) przerobowych oraz istotne obnizenie jednostkowych kosztow
paczkowania.

Dla realizacji celéw strategicznych Spdtka podejmuje szereg dziatan operacyjnych, zaréwno na ptaszczyznie
wspotpracy z dostawcami i odbiorcami, jak i inwestycji, takich jak:

* koncentracja na zaspokajaniu potrzeb Klientéw poprzez zachowywanie petnej otwartosci na zmiany potrzeb
i oczekiwan Klientéw oraz konsumentéw, przektadajgce sie na wdrazanie do oferty nowych produktéw i linii
produktowych oraz indywidualne komponowanie ofert dla najwiekszych Odbiorcow.

e zapewnianie najwyzszej jakosci produktéw oraz najwyzszego standardu ustug, w szczegdlnosci w zakresie
terminowosci dostaw oraz tatwosci i przyjaznosci obstugi (w tym za pomocg internetowej Platformy b2b)

e podnoszenie kwalifikacji merytorycznych w zakresie produktowym oraz relacyjnym pracownikéw
departamentow sprzedazy i obstugi klienta, odpowiadajgcych za wspodtprace z Odbiorcami oraz pracownikéw
zespotow zakupowych, odpowiadajgcych za wspdtprace z dostawcami.

e zapewnianie wysokiej jakosci procesow obstugi klienta i logistyki, bedgcych kluczowymi dla ptynnosci
wspofpracy w modelu codziennej realizacji zamdwien i dostaw.

* aktywne poszukiwanie nowych dostawcow, zaréwno dla produktéw juz oferowanych, jak i nowych, ktérych
wprowadzenie Spoétka planuje w kolejnych okresach.

* dazenie do zwiekszenia liczby indekséw zamawianych przez poszczegdlnych Odbiorcéw, co powinno
przetozy¢ sie nie tylko na wyzszy poziom sprzedazy ogdtem, ale i na zwiekszenie rentownosci wspdtpracy z
poszczegdlnymi Odbiorcami.

» dzieki obnizeniu kosztéw obstugi transportowej i logistycznej. Duzy potencjat Spdtka upatruje w pozyskiwaniu
kolejnych Odbiorcéw do wspodtpracy w formule ,Sklepdw Partnerskich”, co powinno przektadac sie z jedne;j
strony na korzystniejsze warunki wspdtpracy dla Klienta, a z drugiej obligowaé go do utrzymywania okreslonej
liczby indekséw w statej sprzedazy.

* aktywne kreowanie popytu na oferowane towary, m. in. poprzez przygotowywanie i dystrybuowanie do
Klientow magazynéw

e gotujwstylueko.pl (przygotowanie i dystrybucja) i BioKurier (wytgcznie dystrybucja) zawierajgcych opisy
producentéw i produktéw oraz propozycje przygotowania positkéw z wykorzystaniem produktow
oferowanych przez Spétke.

e ponoszenie ciggtych naktaddéw na rozwdj internetowej platformy zakupowej Spétki (b2b), stuzacej do
kompleksowej obstugi Klientow (w tym do automatycznej integracji sklepdw internetowych obstugiwanych
przez Spotke).
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Czyli mocne i stabe strony:

e Lider rynku, silna marka konsumencka e Dropshipping

e Najbardziej rozbudowana oferta produktéw e Nowe rynki w UE
bio w Polsce e Komplementarne produkty

e Efektywna logistyka z dostawg do 24h e Konsolidacje rynku by zwiekszy¢ marze

e  Wspdtpraca z 1800 odbiorcami e Automatyzacja konfekcjonowania (vs czesto

e  Wzrost przychoddw, polityka dywidendowa prace reczne pracownikéw)

e Doswiadczony i zmotywowany zespot e Nowe regulacje EU i nacisk na produkcje bio
zarzgdzajacy, akcjonariat e Nowa zaktady to POTROJENIE mocy

e Rynek z wiekszym potencjatem na wzrost przerobowych

e Porozumienie akcjonariuszy bez mozliwosci
sprzedania do 2030 roku!
e Duze koszty inwestycyjne wejscia (bariera)

e

e Zadtuzenie i koszty obstugi dtugu Konkurencja globalna oraz lokalna

e Marze i zysk netto uzaleznione od kursu walut e Inflacjaizubozenie oséb > istotne

e Biznes nisko marzowy zmniejszenie zainteresowania drozszymi
e Niewystarczajgca ptynnosc¢ na NC (2 fixingi) produktami Bio

o Trudnyakejonariat{nieaktuatne} e Istotne zmiany przepisow i dotacji EU dla
e Wysokie koszty state programow zdrowego zywienia

e Mniejsi producenci gotowi poming¢
dystrybutora na rynku Bio

Ryzyka:

Firma monitoruje wiecej ryzyk, jak ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19, ryzyko wejscia duzych podmiotéw z
pominieciem dystrybucji, niewyptacalnosci odbiorcéw, ale pozwolitem je sobie poming¢, uwazam je za mniej
istotne obecnie dla rynku, sama firma wskazata szanse wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z wojng pomiedzy Rosjg a Ukraing

Spotka zauwaza pogorszenie nastrojéw konsumenckich w Polsce w zwigzku z wojng rozgrywajaca sie w kraju
sgsiadujgcym z Polska. Obecnie podaz ekologicznych produktdw z Ukrainy jest na poziomie wystarczajgcym do
zaspokajania popytu rynkowego na te towary. Jezeli wojna nie obejmie kolejnych rolniczych obszaréw Ukrainy,
sytuacja w zakresie podazy surowcéw powinna pozostac stabilna. Ryzyko wysokie. Prawdopodobienstwo
wystgpienia: $rednie.

Ryzyko zmiany kurséw walut
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Spdétka nabywa wiekszos¢ towardw w oparciu o kursy walut (przede wszystkim EUR oraz USD). Wahania kursu PLN
wzgledem tych walut oraz wahania kursu EUR wobec USD utrudniajg Spoétce dziatania, gdyz wymuszajg zmiany cen
zakupu i sprzedazy towardw utrudniajgc kontrole nad realizowang marza. Ryzyko $rednie. Prawdopodobienstwo
wystgpienia: srednie.

Ryzyko ograniczenia popytu na zywno$¢ ekologiczng

Obecnie istnieje trwaty trend ogdlnoswiatowy zwiekszania udziatu zywnosci bio w zywnosci ogétem, jednakze
trend ten ulegt w 2022 r. w Europie wyraznemu ostabieniu. Zaktada sie, ze po zakoniczeniu dziatan wojennych na
Ukrainie oraz przy obnizeniu inflacji oraz stop procentowych w Europie powréci trend wzrostowy w zakresie
zywnosci ekologicznej. Ryzyko wysokie. Prawdopodobienstwa wystgpienia: Srednie.

Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi

Spétka posiada kredyty inwestycyjne oraz kredyty obrotowe. W przypadku naruszenia postanowiert umow
kredytowych istnieje ryzyko uruchomienia zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie kredytéw. Ryzyko
Srednie. Prawdopodobienstwa wystgpienia: Srednie.

Bio Planet stosuje umowy ubezpieczenia wysokosci stép procentowych dla czesci zaciggnietych
dtugoterminowych kredytow inwestycyjnych, w celu ograniczenia ryzyka wzrostu stép procentowych. Spotka nie
stosuje innych instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych wartosci przeptywow pienieznych, w tym nie
zabezpiecza kurséw walutowych.

Ryzyko zwigzane ze stabilnoscig systemu prawnego i podatkowego w Polsce

Przepisy prawa w Polsce ulegajg czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz praktyka jego
stosowania. Przepisy mogg ulegac zmianie na korzys¢ przedsiebiorcow lub takze powodowac negatywne skutki.
Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego, a
takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa w zakresie papieréw
wartosciowych mogg wywotywaé negatywne konsekwencje dla Spétki. Ryzyko $rednie. Prawdopodobieristwa
wystgpienia: srednie.

Wg mnie dodatkowym ryzykiem jest:
Ryzyko rynkowe, w tym ryzyko stopy procentowe;j

Zobowigzania wynikajgce z tytutu kredytéw i pozyczek, od ktérych odsetki naliczane sg na bazie zmiennej, jak i
statej stopy procentowe;.
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Geografia

Polska i 4% zagranicy..., dlaczego nic wiecej?

Bio Planet S.A. S.A. dziata na ternie catej Polski, ale tylko 4% towardw idzie na eksport. Centra
logistyczne pozwalajg na dostarczenie produktéw na terenie catej Polski do 24h.
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Rynek i konkurencja

Rosnie, ale nie tak szybko jak chciataby EU i Bio Planet S.A. S.A.
Istnieje wiele gotowych analiz rynku Bio na Swiecie i w Europie. Materiaty zebrane przez Bio Planet S.A.

S.A. pokrywajg sie z ogdlnymi wnioskami:

~OL=MO

rynek Bio w EU bedzie systematycznie rost wraz z bogaceniem sie spoteczeristwa, nowych
regulacji promujgcych Eko-uprawy oraz optymalizacji kosztéw produkcji zywnosci bio.
W Polsce udziat produktéw Bio nadal odbiega od rozwinietych krajow w Europie, jest wiec duza

szansa na ponowny wzrost rynku
Zmniejszajaca sie réznica w cenie produktéw ,,zwyktych” i Bio bedzie wptywad na przyspieszenie
wzrostu udziatow obrotéw Bio Planet S.A. S.A. w ogdlnej dystrybucji zywnosci
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Powierzchnia (takze w konwers;ji) _

POL=MONZ=Y

Wydatki Polakow

2020: 509291 ha na zywnos¢ EKO per capita (2020):

19 miejsce na s;vleiecie | ” o’ 5%

3, 5% obszaréw rolnych 1,36 mlid z}
|_, 39. miejsce

na $wiecie

8 € (ok-36 2 frok

($rednia unijna: 76 Euro)

wartosci
catego rynku

spozywczego

W Polsce jeszcze 2 lata temu panowat duzy optymizm co do dynamik wzrostu branzy zywnosci Bio, mocno
przyhamowany inflacjg i zmniejszonymi mozliwosciami budzetéw domowych. Firma przestata tez by¢
beneficjentem lockdownu’, kiedy popyt na produkty Bio wzrdst (wystgpit wowczas ogdlny brak produktow

sypkich).

2021 rok 2026P rok

2021-2026P
5’0%)’ CAGR dla

rynku zywnosci

bio w Polsce

wyniesie 9,4%
Frodio: Raport prywatny PMR "Rynek fywnodci bio w Polsce 2021,
analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2021-2026"

Udziat rynku 2ywnosci bio rynku spozywczym
w Polsce (%), pod wzgledem wartosci, 2017-2026

0,38%

2018 0,40%

0,45%
2020 0,52%
0,56%
2022p 0,60%
0,63%
2024p 0,66%
0, 68%

2026p 0,71%

0,00% 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50% 0,60% 0, 70% 0,80%

Frodio: Raport prywatny PMR "Rynek hywnodci bio w Polsce 2021,
analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2021-2026"
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Konkurencja:

Spétka jest numerem 1 w Polsce i na rynku wszyscy poréwnujg jg wytgcznie z innym graczem rynku Bio: Organic
Market (ktory ostatnio przejat Eko-Wital, a wczesniej kilka marek na rynku, jak Zotty Cesarz, Wega). Mozna zatem
mowic¢ o duopolu, co nie do korica przestawia caty rynek Bio. Ten jest bardziej rozdrobniony, wielu producentéw
sprzedaje produkty bezposrednio, cze$¢ skupia sie na produkcji marek wtasnych i stara zwiekszy¢ eksport.

W 2023’Q1 przychody wyniosty 68 978 000 zt.
Zysk netto 1,291 000 zt
EBIDTA 2 803 000 zt

Bio
Planet
0
organic

Kapitalizacja: 46 800 000 zt

W 2023’Q1 przychody wyniosty 28 144 000 zt.
Zysk netto -182 000 zt
EBIDTA 519 000 zt

italizacja: 16 841 t
market Kapitalizacja: 16 841 000 z

Na plus: gdyby jakis miedzynarodowy gracz zainteresowat sie polskim ekologicznym rynkiem spozywczym, Bio
Planet S.A. S.A. jest naturalnym kandydatem na wejscie z impetem w biznesem nad Wiste. Istnieje jeszcze
mozliwos¢ konsolidacji mniejszych podmiotéw, ew. wejscie inwestycyjne w niszowych producentéw BIO by
poszerzy¢ zakres wiasnych produktéw i oferty Bio

Na rynku europejskim: w kazdym kraju UE istnieje kilku kluczowych graczy zajmujgcych sie dystrybucjg, a w
krajach rolniczych - spotek, ktdre skupity sie na centralizacji produkcji produktdw rolnych. Ponizej prezentuje kilku
graczy, z ktorych czes¢, szczegdlnie dziatajgcy we Francji lub Szwajcarii, moze wkrétce pokusic sie o wejscie na
rynek polski e celu rozpoczecia ekspansji na rynki CEE. Bio Planet S.A. bedzie na pewno dla nich ciekawg opcja
wejscia na nasz rodzimy rynek.

Bio Planet S.A. moze by¢ nawet ciekawszym tematem akwizycyjnym dla szybko rosngcych graczy w U.S.A oraz Azji,
ktérzy mogliby przejaé nowy rynek i rozpoczac dziatalnos¢ na nowym kontynencie (mniejszym kosztem niz wejscie

na rynki Europy Zachodniej).

Na rynku europejskim duzymi graczami sg: Biocoop z Francji, Dennree w Niemczech oraz DO IT w Niderlandach.
Ponizej przyktadowa konkurencja z dostepnych raportéw online:
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Accent Bio Sarl
Udea Bv
Kosmonte Foods Sh.p.k
Eurospin Italia S.p.a.

Hygiena Nv

Horst Bode Import-export

City =

Castelnaudary

Veghel

Kosovo Polje

San Martino

Sint-Niklaas

Hamburg

Website

www.accent-bio.fr

www.udea.nl

www.ks.kosmontefoods.com

www.eurospin.it

www.hygiena.be

www.bodenaturkost.de

Adam Wolszczak | 16.09.2023 |
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11-50

201-500

201-500

10,000+

51-200

51-200

POL=MON=

Company Type =

Importer, Distributor, Wholesaler
Importer, Wholesaler, Supplier, Retailer
Importer, Distributor

Importer, Online Store, LRC

Importer, Distributor, Wholesaler

Importer, Distributor, Wholesaler, Retailer
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Organizacja i Zarzgdzanie

Pasjonaci produktow Bio w zarzadzie i akcjonariacie

2 160,58

74128973

0,75% ) -1,55%

BIOPLANET

Zarzad to osoby bardzo dtugo zwigzane z firmg z solidnym doswiadczeniem w branzy, prezes przez kilka lat
prowadzit inng firme znang na gietdzie: Makarony Polskie S.A. Od 2006 zatozyt i rozwija firme Bio Planet S.A.

Wynagrodzenia zarzadu s bardzo rozsadne i nie przekraczajg 0.6MLN, nie liczac dywidend, wliczajac
wynagrodzenie cztonkéw rodziny, bedgcych w RN.

W radzie nadzorczej spotki zasiada rodzina Pana Grzegorza, Michat oraz Maciej Mulik, ponizej na zdjeciach
wymienieni przyktadowi cztonkowie.,.

Sylwester Grzegorz Jacek Michat
Struzyna Mulik Wisniewski Mulik

Prezes zarzadu Wiceprezes zarzadu Przewodniczacy Rady Cztonek Rady
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Prezes:

Sylwester Struzyna jest absolwentem Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Szczecinskiego oraz Studium
Podyplomowego Szkoty Gtéwnej Handlowej o tematyce “Zarzadzanie Wartoscig Firmy”. Posiada kilkanascie lat
doswiadczenie w branzy finansowej i wiedze o rynku kapitatowym —w 1994 roku wpisany na liste makleréw
papierow wartosciowych —nr licencji 1219.

Historia zatrudnienia:

e 2014 —obecnie: Bio Planet S.A. S.A., Prezes Zarzqdu,
e 2006 —2014: Bio Planet S.A. Sp. z 0.0., Prezes Zarzqdu,
o 2002 —2005: zasiadat w Zarzqdzie spdtki Makarony Polskie S.A.

Wiceprezes:

Grzegorz Mulik jest absolwentem Wydziatu Mechaniczno-Technologicznego Politechniki Warszawskiej. W latach
1986-2007 prowadzit wtasng dziatalnos¢ gospodarcza (m.in. zaktad szwalniczy, sklepy spozywcze, osrodek
turystyczno-wypoczynkowy).

Historia zatrudnienia:

e 2014 —obecnie: Bio Planet S.A. S.A., Wiceprezes Zarzqdu,
e 2007 —2014: Bio Planet S.A. Sp. z 0.0., Wiceprezes Zarzqdu,
e 1986 —2007: prowadzenie wtasnych dziatalnosci gospodarczych o zroznicowanym profilu.

Bio Planet S.A. S.A. nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej; nie posiada réowniez podmiotu dominujgcego nad

Spotka. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.000.000 zt i dzieli sie na 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt

Na plus moge oceni¢ strukture akcjonariatu. Znaczacymi udziatowcami sg sami dostawcy i partnerzy, petna liste
zaleznosci mozna znalez¢ w raporcie rocznym. Ponizej 2 przyktady, udziatéw i obrotdw z jednym z udziatowcédw:

*  Cztonek Rady Nadzorczej Bio Planet S.A. S.A. Pawet Nowakowski posiada 41 % udziatéw we Freezco Sp. z 0.0.
(820

udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy o tgcznej wartosci nominalnej 41.000 zt).

Transakcje Bio Planet S.A. z OFZ S.A. (w tys. PLN) 2022
Przychody ze sprzedazy Bio Planet S.A. do OFZ S.A. 3523
Zakup towardw i ustug przez Bio Planet S.A. od OFZ S.A. 35

Dywidendy brutto wyptacone przez Bio Planet S.A. w danym roku

obrotowym do OFZ S.A. 173
Naleznosci Bio Planet S.A. od OFZ S.A. (na koniec okresu obrotowego) 907
Zobowigzania Bio Planet S.A. do OFZ S.A. (na koniec okresu 0
obrotowego)

Zatrudnienie:

Zespot Spoétki tworzy ponad dwustu pracownikow, obstugujgcych kompleksowo obszary zakupdw, przetwdrstwa,
magazynu i logistyki, sprzedazy, marketingu i ksiegowosci.
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Zrodta:

https://www.biznesradar.pl/

www.Bio Planet S.A. S.A. .pl

www.pb.pl

https://bestfoodimporters.com

~OL=M

Inwestor gietdowy od 2000

Liczbami, analizami zajmuje sie od kiedy
pamieta. Juz jako dziecko liczyt z balkonu
babci srednie natezenie ruchu per typ auta.
Jednym z nietypowych hobby to czytanie
sprawozdan finansowych spofek.

Od ponad 20 lat zwigzany z branzg IT.
Business Angel, ale bez umiejetnosci latania.
Ostatnio skupia sie na procesach M&A.

m * Postaw kawe
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