Portfel Czytelnikow Portalu Analiz: +56% w 2021 roku!

Jako twércy Portalu Analiz niezmiennie podkreslamy, ze Abonenci Portalu s3 jego wielkg sifa.
Potwierdzeniem tego jest kolejny dobry (rewelacyjny) wynik forumowego portfela inwestycyjnego,
potocznie zwanego FIPA (portfel mozesz $ledzi¢ na portalu MyFund pod tym adresem) . Ponizej
przypomnienie zasad dziatania portfela:

Kazdy Abonent PA moze zgtaszac propozycje do portfela, ktore nastepnie (po zebraniu ich kilku)
podlegajg gtosowaniu. Jezeli propozycja zakupu (lub sprzedazy) osigga zdecydowanq wiekszosc
gfosow (ponad 60% ogdinych gtosow na TAK lub ponad 2/3 gtoséw na TAK vs NIE, bo jest jeszcze
opcja NIE WIEM/NIE MAM ZDANIA) to dokonujemy transakcji.

Sam portfel jest oczywiscie istotny, ale bardzo duze znaczenie ma dla mnie sposob w jaki zgtaszane
sq propozycje. Chodzi o podanie doktadnej motywacji zakupu (argumenty ZA), ale takze i strategii
na wyjscie. Tak wyglgda wycinek reqgulaminu:

Propozycja spétki do zakupu powinna zawierac: nazwe spétki, proponowane widetki cenowe zakupu
(powyzej widetek nie kupujemy), obowigzkowo doktadne uzasadnienie, dlaczego tq spétke kupic ze
wskazaniem na czynniki wzrostu, obowigzkowo propozycje odnosnie kiedy jq sprzedac (kupujemy na
long term, lub po osiggnieciu okreslonej ceny docelowej, lub pod wydarzenie) oraz ewentualnie stop-
loss.

W 2021 roku portfel osiggnat wynik +56%! Gratulacje dla wszystkich Zarzadzajacych, ktérymi sg
Abonenci Portalu Analiz.
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Portfel okazat sie lepszy od benchmarkow:


https://myfund.pl/index.php?raport=pokazPortfelPubliczny&portfel=34601
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Co istotne, taki wynik portfela zostat osiggniety przy bardzo niewielkiej liczbie transakcji.
W ciggu 2021 roku z portfela zostaty sprzedane w catosci 2 spotki:

KGL sprzedane po cenie 16 zt (obecny kurs to 12,5 zt), jak wida¢ ponizej uzasadnienia propozycji byty
solidne i sie sprawdzity:

Argumentdw za sprzedazq sporo w wqtku spdtki. Dzisiejsze wyniki za 4Q réwniez raczej
rozczarowujqce, EBIT ptasko, zysk netto w dot, przychody praktycznie ptasko. Wydaje sie, ze ponizej
oczekiwan. Q1, Q2 ze wzgledu na ceny materiatdw zapowiada sie gorzej, bo presja na marze. MozZe
potem w drugiej potowie roku bedzie jakies odbicie jak ceny sie unormujq.

KGL - napisatem do firmy o wyjasnienie spadku marzy, ale cuddw sie nie spodziewam, bo oczywiste
jest ze to wzrost kosztow surowca wptyngt negatywnie na wyniki. Co wiecej wzrosty surowca byty od
potowy 4 kwartatu wiec realne jest Ze marze mogq znacznie gorzej wyglgdac¢ w 1 kwartale. Tutaj
napisatem kilka zdari o wynikach (link), sam dzisiaj sprzedatem koricdwke akcji i proponuje zamkniecie
pozycji na KGL. Zlecenie sprzedazy mozna ustawic na 16zf, gdyby do czwartku sie nie zrealizowato to
sugeruje w pigtek zamkngc PKC. Pewien czas na zamkniecie mozZe byc dobry, bo w przysztym tygodniu
powinny by¢ dane o przychodach za 1 kwartat, gdzie realny jest ich wzrost miedzy 50-100% (wptyng
na to przejecie Szymanowicza, ok. 25% zwiekszy przychody oraz wzrost cen surowcéw).

Obecnie ceny surowcow galopujq, PET w kwartatf wzrdst o 50% (czyli bardzo duzo) i tego nie da sie
przerzucic na klienta szybko. Potrzeba okoto 1 kwartatu braku zmian cen, aby mozna byfo unormowac
marze i dotychczasowe zwyzki surowcow przerzucic¢ na klientéw. Trzeba tez brac pod uwage, iz czym
wyzsze ceny, tym trudniej podnosi¢ marze i czasem trzeba przez dtuzszy czas godzic sie z trwatq utratq
marzy. Stabo wyglgda tez fakt, iz koricowy wynik (zysk), zostat uratowany zaksiegowanym 4,44 min
okazyjnym nabyciu zaktadu Szymanowicz, bez tego bytaby strata w 4 kwartale (straty catkowicie nie
zaktadatem). Na handlu surowcem nie bedzie teraz wysokich zyskow przy rosngcych cenach (widac to
po marzy ktora w 4 kwartale spadta na 9% z 14% kwartat wczesniej, nie zdziwie sie jak w 1 kwartale
spadnie na tylko 5%).

Aktualne c/z 10 to nie jest super okazja, niska dywidenda, by¢ moze skup ruszy po wynikach za 1
kwartat (teraz jest okres zamkniety). Mogq tez pojawic sie obnizone rekomendacje dla spotki

EUROTEL sprzedany po 39 zt (aktualnie 37,1 zt), uzasadnienie:



Z drugiej strony - nie ma Zzadnej gwarancji, Ze przyzwoite wyniki nie sq juz 'w cenach’ (tj. ze sq
oczekiwane przez rynek)... znowuz spétka nie jest drogo wyceniana (biezgce C/Z koto 8?), ale patrzgc
historycznie to C/Z jest jednak dosy¢ wysokie. Mam tez pewne obawy co do core'owego biznesu spotki
i na ile nie jest to biznes schytkowy (powinno byc¢ to wyréwnywane iDream i M, no ale jesli nawet
bedzie to lepiej chyba miec¢ spdtke ktora ma sam biznes 'sprzetowy' typu ASB / ABE itd). No i spétka w
teorii jest dosy¢ wrazliwa na ew. lockdowny / spadek popularnosci centréw handlowych (zaktadajgc
brak tarcz antycovidowych).

Dodatkowo zmniejszona zostata pozycja na ASBIS (po 24,5 zt), po mocnych wzrostach kursu

2

(aktualnie na Asbis mamy ponad 500% zysku) zaczeta zbyt duzo ,,wazy¢” w portfelu.

Z kolei po stronie zakupowej w trakcie 2021 roku do portfela dotgczyty spotki VOTUM (w kilku
transakcjach), TS Games (352 zt), Mobruk (276 zt), IMC (21,4 zt) oraz Ambra (21,8 zt). Zapraszam do
dotgczenia do Portalu Analiz — tam znajdziesz szczegétowe uzasadnienie zakupu witasnie tych spoétek.

Poki co wszystkie zakupy okazaty sie udane, kazda pozycja z portfelu jest w zysku:

j Zysk  Suma Dywidenda
[PLN]  dywidend] odsetkido
odsetek

ceny
[PnN]  zakupu [%])
2432112

| Asas (ase) a0 e 06 1.48 500.00 3.69 2060 723 1030000 2039 507.47 10347, 9373.93 921.10 49.57
AUTOPARTN (APR) @D PO o0 3.27 200.00 733 1580 425 316000 625 116.71 729 171045 16.00 1.09
| Pexasex (PEX) WD LWL 08 - 045 200.00 104 2210 TF16 4420.00 8.75 104.29 913 230342 92.00 417
| mcompany ame) E e ST} 0.53 140.00 2148 3250 261 455000 .01 64.69 583 194562 403.00 134
| moBRUK (MBR) W@ LP0 o0 4.18 8.00 277.05 399.00| 362 3192.00 6.32 49.89 3.15 110581 130.20 5.67
| 1187 (118) LEcrat J-a 1| 070 5.00 44372 57450 702 287250 569 29.47 168  653.88 0.00 ]
DECORA (DCR) aP AL o 1.96 50.00 31.32 3650 425 1825.00 361 2172 0.78 340.07 81.00 5.17
AMBRA [AMB) @aP L o 0.00 150.00 2188 2510 183 3 765.00 745 18.22 136 598.07 115.50 3.52
| vatum (vary PO 08 v 04 540.00 16.56 1854 261 1001160  19.82 12.91 256 115420 85.00 0.95
| PLAYWAY (PLW) wads e o8 0.85 5.00 406.54 428.80 618 2 144.00 424 9.90 0.42 201.30 90.00 4.43
| TSGAMES (TEN) WD LPL 28 v 1i 1100 353.34 383.80 20 4221.80 8.36 8.62 0.72 335.09 0.00 0
| Gotdwika (konto) @O%FO 0.00 59.22 100 100 - 5922 012 0.00 0 0.00 -
Razem 0.77 - - — 723 521:2 -~ 60.25 - 721';3 1933.80 8.04

A bedac przy zyskach, to w 2021 roku FIPA wypracowat 16 tys. zt zysku (portfel jest realny, zatem
zysk takze):
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Zgodnie z regulaminem 10% wypracowanego w 2021 roku zysku zostanie przeznaczona na dobry cel,
a o celu zadecydujq zarzadzajacy portfelem, czyli Abonenci Portalu Analiz :)

Na koniec gorgco zachecam do dotgczenia do spotecznosci blisko 1,5 tysigca Inwestordw i
decydowania o ksztatcie tego rzeczywistego portfela, ale przede wszystkim do edukacji i stawania sie


https://portalanaliz.pl/cennik
https://portalanaliz.pl/cennik

lepszym, bardziej skutecznym inwestorem gietdowym. Nie gwarantujemy stopy zwrotu, ale
gwarantujemy merytoryczng dyskusje w wysmienitym towarzystwie.

| jeszcze przypomnienie, ze powyzszy wpis nie stanowi rekomendacji inwestycyjne;.



