ATREM — WYNIKI Q3 2021 r.
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atrem

budownictwo energetyka

W trzecim kwartale 2021 roku spotka Atrem osiggneta 30,1 min zt przychodéw wobec 16,1
min zt rok wczesniej. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 2,3 min zt wobec 1,5 min zt rok
wczesniej. Przy takich przychodach i zysku operacyjnym Atrem zanotowata niecate 100 tys. zt
straty brutto, w Q3 2020 roku strata wyniosta -478 tys. zt.

Po 3 kwartatach przychody spétki wynoszg 68,9 min zt wobec 51,8 min zt rok wczesniej, a wynik
brutto +163 tys. zt wobec -120 tys. zt straty rok wczesnie;j.

Ponizej krétkie omowienie wynikow tego okresu.

Atrem — wyniki finansowe

Mata uwaga — Atrem przeksztatca dane historyczne, korygujgc je o sprzedany Dziat Informatyki
oraz dokonuje zmian miedzy kosztami zarzqdu / sprzedazy oraz kosztu wtasnego sprzedazy,
stqd prezentowane na wykresach dane za 2020 rok moggq sie réznic¢ od tych dostepnych w
portalach finansowych czy rowniez w poprzednich analizach.

W trzecim kwartale spdtka weszta w koricu na wyzszy poziom przychodéw — gtéwnie za sprawg
rozliczenia kontraktu na wykonanie Muzeum Enigmy w Poznaniu oraz wejscie w faze realizacji
kontraktu na Ttocznie Gazu Odolandw.

Przychody ze sprzedazy w min zt
45
2017 2018 2019 m 2020 2021 41
40
35 35

35 33

10 31 30 31

30 28 27
26
25
25 »

20 19
17 17

15 13
12

10

Ql Q2 Q3 Q4



Ponizej zestawienie przychodéw od gtéwnych odbiorcéw, jak wida¢ 4 klientéow w Q3

odpowiadato za 98% przychodéw spotki:

Wiodacy klienci - przychody w min zt | Q12021 | Q2 2021 | Q3 2021
Enea Operator 6.883 6.557 10.499|
Poznan 2.869 4.008 8.668
GAZ-SYSTEM 0 0 8.533
Inzynieria Rzeszow 2.316 3.008 1.966|
Przychody ogétem - wiodacy klienci 12.068 13.573' 29.666)
Przychody ogétem - spr. Finans. 16.732| 21.995| 30.137
% wiodacy klienci do ogétem 72% 62% 98%

Ponizsza tabelka pokazuje wartosé kontraktow do realizacji w ciggu najblizszych 12 miesiecy i
pozniej. O ile w okresie 12 miesiecy przychody powinny by¢ catkiem poprawne, to niestety na
dalsze okresy spétka nie ma obecnie pozyskanych kontraktow:

Ponizej przedstawiono laczna kwotg ceny transakcyjnej przypisanej do zobowiazan do wykonania swiadczenia,
ktére pozostaly niespelnione (lub cz¢sciowo niespelnione) na koniec okresu sprawozdawczego. a ktére dotycza
projektow wykonawezych.
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Brak nowych kontraktéw jest sporym czynnikiem ryzyka, biorgc pod uwage, ze po podpisaniu
umowy jest jeszcze cze$¢ dokumentacyjna i przygotowawcza.

Jednym z gtéwnych celdw stawianych zarzgdowi Atrem jest poprawa rentownosci na
realizowanych kontraktach. W Q3 2021 roku marza okazata sie lepsza niz w latach
poprzednich. Mozna to uznac za poprawny wynik, zwtaszcza, ze spdétka przystgpita do realizacji
kontraktu Wronki (warto$¢ 23,3 min zt), na ktéry umowa byta zawarta dawno temu i z tego
tytutu jest nisko-marzowy (spdtka zatozyta rezerwe na wyisze koszty kontraktu niz
budzetowane).

Rentowno$¢ zysku brutto na sprzedazy
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W tym miejscu przypomne, ze spotka dokonuje korekt przydziatu kosztow do poszczegdlnych
grup, a powyzszy wykres opiera sie na oryginalnie publikowanych raportach.

Wyizsze przychody i wyzsza marza brutto majg oczywiscie wptyw na wzrost wartosciowej
marzy zysku brutto w poréwnaniu z Q3 2020 roku, jednak kwartat do kwartatu mamy istotny
spadek (ktéry tadnie pokazuje, jak wazna jest marza brutto):

Zysk brutto ze sprzedazy w min zt
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Niestety, 2,3 min zt marzy brutto to dla spétki prég rentownosci, do zarabiania potrzebne sg
wyzsze przychody lub lepsza marza:

Zysk (strata) brutto w min zt
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W poprzednich analizach pokazywatem na wykresie zysk netto, ale ze wzgledu na duze rdznice
w ksiegowaniu podatkow zdecydowatem sie zmieni¢ wykres na zysk brutto, ktéry lepiej oddaje
dokonania spotki w danym kwartale.

Atrem — podsumowanie

Trzeci kwartat przynidst wzrost przychoddw spotki i, z racji wejscia w faze realizacji kontraktow
Odolandéw i Wronki, wyglada na to, ze najblizsze kwartaty réwniez powinny byé udane
przychodowo.



Niestety, 30 min zt przychoddw kwartalnych to poziom, ktéry sprawia, ze spétka balansuje na
granicy rentownosci. Dodatkowo presje na rentownos$¢ wywierajg rosngce koszty materiatéw
czy ustug.

Spoétka ma obecnie zabezpieczone kontrakty (i przychody) na najblizsze 12 miesiecy, jezeli nie
zdobedzie nowych zlecen, moze potem pojawic sie luka przychodowa.

W piatek, 26 listopada, na kanale YouTube Grupy Kapitatowej Immobile zostanie
opublikowany vodcast z oméwieniem wynikéw spotki przez jej Prezesa. Zachecam do
obejrzenia, pytania mozna do spoétki kierowaé juz dzis.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiq rekomendacji
inwestycyjnych. Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytqcznie on ponosi odpowiedzialnosc¢ z

tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Na moment publikacji analizy posiadam akcje ATREM w swoim portfelu inwestycyjnym.



