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PJP MAKRUM

Grupa Przemystowa

PROMMIE smakseme  @prromsam M ERRNIES

Grupa PJP Makrum opublikowata wyniki za Il kwartaty 2021 roku.

Przychody grupy za ten okres wyniosty 206,6 mIn zt wobec 252,6 min zt rok wczesniej. W samym |
kwartale 2021 roku przychody wyniosty 83,7 min zt wobec 79,1 min zt rok wczesniej.

W $lad za spadkiem przychoddw (dotyczy okresu Q1-Q3) spadty rowniez zyski spotki, w efekcie czego
grupa osiggneta po 3 kwartatach 2021 roku strate netto w wysokosci 2 min zt wobec 9,5 min zt zysku
netto rok wczesniej. W samym Il kwartale 2021 r. strata grupy wyniosta okoto 650 tys. zt wobec zysku
1,7 min zt rok wczesniej.

Ponizej omowienie wynikéw grupy ogdtem, wedtug segmentdw oraz perspektyw. O samej grupie
wiecej mozesz przeczytac na przyktad w ostatniej analizie wynikéw rocznych za 2020 r. — link.

PJP Makrum — wyniki finansowe
W Q3 2021 roku nastgpito zapowiadane wczesniej odbicie w przychodach segmentu Budownictwo, w
efekcie okazaty sie one najwyzsze w Q3 w poréwnaniu z poprzednimi okresami:

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiq rekomendacji inwestycyjnych.
Czytelnik musi by¢ swiadomy, Zze wytgcznie on ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu podejmowanych decyzji
inwestycyjnych.


https://portalanaliz.pl/analiza/243/PJP-Makrum---wyniki-2020-roku

Przychody w mln zt
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Rozbijajac sprzedaz kwartalng na segmenty, widac¢ dobrg sytuacje w Przetadunkach, a takze istotng
poprawe w segmencie Budownictwo Przemystowe.
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Jak dobrze wiemy od kilku kwartatéw mocno rosty ceny stali (i nie tylko), jednego z wazniejszych
materiatdéw do produkcji w segmencie Przetadunki. W tym kontekscie brak istotnego wzrostu
przychoddéw segmentu jest rozczarowaniem.

W segmencie Maszyny i Urzadzenia od pewnego czasu do przychodéw doktada sie Promlift, stad tez
wzrost przychoddéw réwniez nie imponuje. W segmencie tym sg takze tradycyjne Maszyny Makrum
oraz automatyczne parkingi Modulo — i tutaj spétka informuje o duzej liczbie ofert, ktdra pdki co stabo
przektada sie na zamdwienia i przychody.

W segmencie Budownictwa pozytywne jest to, ze na Q4 spdtka oczekuje przychoddw z tego segmentu
do kwoty nieco ponizej 60 min zt, co bytoby wynikiem rekordowym. Oczywiscie rekordowym pod
wzgledem przychoddéw — pytanie jak zachowajg sie marze.

Podsumowujac, przychody Q3 2021 roku powrdcity na dobry poziom, jednak analizujgc sytuacje po
segmentach mozna by mie¢ apetyt na wiece;j.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiq rekomendacji inwestycyjnych.
Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytqcznie on ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu podejmowanych decyzji
inwestycyjnych.



Niestety rozczarowaniem okazata sie marza zysku brutto na sprzedazy, najnizsza ze wszystkich
badanych okresow:

Rentownosé zysku brutto na sprzedazy
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Za tg sprawg, mimo wyzszych przychoddw, zysk brutto na sprzedazy okazat sie nizszy niz rok wczesniej:

Zysk brutto na sprzedazy
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Jak wida¢, po poprzednich kwartatach 12-13 min zt zysku brutto na sprzedazy, to zbyt maty poziom na
wygenerowanie zysku i tym razem byto podobnie, spdtka zanotowata 0,7 min zt straty netto.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiq rekomendacji inwestycyjnych.
Czytelnik musi by¢ swiadomy, Zze wytgcznie on ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu podejmowanych decyzji
inwestycyjnych.



Zysk netto w min zi
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Wracajac do rentownosci brutto i rozktadajgc na segmenty, wbrew temu, o co mozna byto sie obawiaé,
to nie Budownictwo Przemystowe okazato sie sprawca spadku marzy, a dziatajgcy na najwyzszych
obrotach segment Przetadunki. Tak niskiej marzy dawno nie obserwowalismy:

SEGMENTY - RENTOWNOSCE BRUTTO
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Wyglada na to, ze spoétka albo przespata okres wzrostu cen materiatéw, albo nie byta w stanie go od
reki przerzuci¢ na klientow. A poniewaz jest to kluczowy segment do grupy, to jego stabosc
automatycznie przektada sie na wyniki catego PJP Makrum.

| jeszcze wizualizacja wyniku operacyjnego poszczegdlnych segmentow:

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiq rekomendacji inwestycyjnych.
Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytqcznie on ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu podejmowanych decyzji
inwestycyjnych.



SEGMENTY - WYNIK OPERACYJNY W MLN Zt
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Ubytek wyniku w Przetadunkach w poréwnaniu z poprzednim kwartatem wynosi okoto 3 min zt.

PJP Makrum — podsumowanie, perspektywy
Na wyniki Q3 2021 roku kluczowy wptyw miat spadek marzy w segmencie Przetadunki. Spadek wynikat
z drastycznego wzrostu cen materiatdw do produkgcji, ktdrego spotka nie byta w stanie efektywnie
przerzuci¢ na odbiorcdw. W segmencie wprowadzane sg podwyzki cen, co pozwala mieé nadzieje, na
powrdt rentownosci do wezesniejszych poziomow.

Od kilku kwartatdw strate generuje segment Maszyny i Urzadzenia, wedtug spétki w tym roku sktadata
wiele ofert, ktdre nie przetozyty sie na zamdwienia, ale wida¢ poprawe i oczekiwania na 2022 rok sg
bardziej optymistyczne.

Budownictwo Przemystowe mimo trudnej sytuacji rynkowej (wzrosty kosztéow) w Q3 2021 r.
wypracowato zysk na realizowanych kontraktach. W Q4 oczekiwany jest dalszy wzrost przychodoéw,
jezeli spdétce uda sie utrzymac marze, to wynik powinien réwniez okazad sie pozytywny.

Wiecej o wynikach i perspektywach grupy PJP Makrum bedzie mozna ustysze¢ na webinarze z
Prezesem zarzadu PJP Makrum, ktéry odbedzie sie 23 listopada 2021 r. o godzinie 11-tej. Serdecznie
zapraszam do uczestnictwa i zadawania pytan. Link do webinaru.

Przedstawione informacje sq prywatnymi opiniami autora i nie stanowiq rekomendacji inwestycyjnych.
Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytqcznie on ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu podejmowanych decyzji
inwestycyjnych.


https://www.youtube.com/watch?v=BcRPyaAHiaw

